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1. informatii generzle despre emitent

arup erban Holdlng 5.4 { Ensibentul® sau ,G5H ) este ungrup de flinwe cu capltal integral romanesc, care
$i-a itvbeput activitatea in Onesti in anul 1994, Structura grupului este integratd si acoperd urmataarehke
domenit de actlvitater agricultura de cereale, plante oleaginggse 5 begume, panificatio, patiser|e-
cofetdrie, alimentatie publicd {lantul propriv de magazine — Baciniile Serban), comert cu legurme,
distributie zi transport. Actinnile companiei a2y fost admise la tranzactionare pe segmentul 3T al Bursei
de vYalori Bucuresti [a data de 2B.02.2027, sub simbolul G5M, 10 urma unui plasament prival derolat in
decembrie 2021,

Emitentul detine 1005 din capitalul social al unmatoarelor socketdll: Imeragroaliment SR.L (A8 —
productie agricald, 104/E50,/1954, CUl ROS845723), Ferma Avioola Serhan 5.RLL. (FAS, 0471787/ 2008, CUI
ROL12977123), Fabnca de Palne Serban 5 AL (FPS — panfcafee, patiserle, coferdrie si comer legunme,
I0af1211/2008, CUI AOXA124510], Serban Distributie S8.L [(SD = prestator de servicii agricole,
10410652005, CUI RO1E0D6106E, FYH Invest Danmark S.R.L. [activitati agricole - cersale si plante
furajere, CIF ROXLZ00907] siLluma Land S.FL, (detinvere bermnon azricoke, G ROS72 367341,

Tnanul agricel 20252026, grupul explaateazd o suprafatd totala de aproximativ 10.500 ha {din care ca
7.00%F ha in tehrologhe no-tH, cw culturi de cereals, oleaginoase, plante furajere si legume (Cartoh 5
ceapd). Segmentul de panificatie, patiserie si cofetare, derulat exclusiv prin Fabrica de Paine Serdban,
ramercializeaza nilnic Jproximatly 20 de tone de produse sub brandul propriu JGranero® 5i sub marcile
private ale marilor retailen feca 95% din prodoctie flind distriboitd prio eefele de rewall de lopl La
Tncepuul anului 2026, grupul a decis infCetarea activitdtii de comert cu cereale s5i restnucturanza
operatlonald afedents, actlvita bea concenlrandu-se pe cullus agricale, pamflcalle si procesarescomert de
legume.

Ca urmare a restructurd nlor din 2026, nunndml total de angajati kb nivelsl grupului s-a redus de la 363 {13
IL12.2025) la 226 de persoane, repartlzati in princlpal Tn cadrul Interagroaliment SR.L. (37}, Serban
Dristribaie 5.F_L {44] si Fabrica de Paine Serban S.R.L. {142},

La data de 23042026 & fost deschlsd procedura general® a insobvenpel fmpotrlya Interagroaliment S.8,L.,
iar [ 04.06. 2026 impotriva societafilor Serban Distributie 5.R.L., Fyn Invest Darmark 5 AL, 5i Luma Land
L.RL =— activitabeg aresktpra se desfaspard sub supraveghersa administratorului judiciar IMFIRERA
Restructunng 5.P.R.L

1.1. Structura acficnariatului

Actionar Nr. actiunl Procant (%}
SEE; Lucian-Micolae == == = - I 1]'1] 135-3;4 e Ed-,ﬂﬂ'ﬁ--
Perscar: fizice £.989.099 4,33%,
E‘rrsmn&juridiuc 914,73 0.51%
oL - - 190.080.655 |  100,00%

1.2. Conducerea societat

Adminkstrarea sacletagll esre asiguratd de un Consiliv de administranie format dinc Micelae Serban -
Presedinte ol Consiliului de Administratie $i Direcbor General {CEC), IFlna Serban — meambiu al Consiliului



de Administratie si Director Gereral Adjunct (Depuly CEC S CFOY 5i Oana Theodora Barng — memibri al
Consilivlul de Ademinlstrafle,

Echipa de manggement executiv a G5H este formaki din: Hicolae Luclan 3erban—CEQ, irina Serban— CFOQ,
lulian Soenited — Director de Dezvoltare, Jan Borg — Directar Departament Agriculturd, Bogdan Murstiu -
Directar Departament Legume, Cornel Drigan — Dlreclor Achbzlth, vicentlv Atomulessi — Directgr Y nzari,
Flarin Grdinary — Chrector Departament Juridic gi Elena Bufmil3 = Director Marketing & Cormunbcare,

2, Eveznimente impartante in parioada de raportare

v inceputul anulyi 2026 - decizia incetd ni activitdgi de carmern cu cereale, urmatd de un amply proces
de restructurare opeafionald sl de personal; desflinfarea departamentebor de logistica i
administrare a silozurilor, cons#rvares flolei auls de rangport ¢l a unel parti sennificative a
capacivdtllor de depozitare, precum §l reducerza numd rului total de angajati la rivedul grupului |2
216 de percpane.

+ 1800, 2026 — transmilerea catra sindicatyl bandar {oredit sindicalizat o sobd de 89,9 miloane EUR)
a nodlicini priviad difkcaftaglle financlare ale societatii Interagroalhiment 5. KL, wmatd de o serie
de discutii 5i Entalniri oo cele trei institugil de credit membre 3le sindicatului,

= 24.04.2006 — aderared unor nol membn la capitalul soclal al Cooperativei Agricole Campuri Auri,
LeEa ce a redus ponderea campaniiber din grup la 9%,

o 26032026 - desfagurarea unei Tntalnin comune cr toate instiukiile de eredit mambwe a2
sindicatului bancar, avdnd ca oblect analizarea scenarlului privind deschiderea procedurii de
insohventd pentru Interagroaliment 5. AL 5i prézentarsa madalililii de reonganlzare i funcionara
& socmlafliin cadeul proceduni.

2.1. Evenimante ulteriozre Tnchider! trimestruluf

& 0%, 2026 — hnallzarea transferulni participatiei de 45% definute de Ferma Awicald Serban 3.R.L
in Maoldavia Famme 5. A.L cdlre Holding G.V.5. S.RL, in baza acordului de wanzare-cumpdrare
semnak in decembrie 2025.

= 13,04.2026 — deschiderea procedurll gengrale a insalventel impotriva Interagroaliment S.R.L. de
catre Tribunalyl Bacdu = Secha a ll-a Civild 3 de Conbenckhs Adminlstvatly H Flscal, cu desemnarea
INFINEXA Restructoring 5.P.E L in calitate de administrator judiciar provizoriu; procedura eske ces
penerald, ou o peraads de observatie de magimum 12 luni, societatea odstrdndu-gl dreptuol de
adrmnistrarg.

» 04062026 — deschidered procedurli generale @ insghentei impatriva societsfilor Serban
Distributie 5.R.L., Luma Land 5.R.L 3i Fyn iowest Danmerk 38.L. {(Tribunalul Bacaw), cu desemnarea
IMFINEAL Restructuring S.P.R.L. in @litate de administrator juditiar provhaoriu,

= 19062026 — publicarea Baporiului Anual 2025, insatit de sitoatiile financiare consolidate aucitate
la 3112 2025,

* 19062026 — A fost fAnalizatd tranzactia de winzare a activelar reprerentind fermebe de pul
detinute de Ferma Avicali Serban SAL cAlre Sagem SEL,

* 19,05 2026 — A Fost semnat un acard cu bancile finangatoare prin care fermele ce aufacut obkecul
winzdrh sitre Sagam SRL 2y fost eliberate de sub garantile constituite Tn Rvoares finanatenilor,
Sumnele irncatate din tranzactie 2 fesl utilizate pentru rambursarea creditelor, inclusiv 3 dobanzilor
si penallt3tilor aferente, contractate de yrmdaboarele societsti din Grop: Grup Setban Hokding 5.4,
{rambursare Integrald), Ferma Avicold Serban SRL {rambursare integralg}, Serban Distribukie SRL
jrambursare inteprald) si Interagroalinment {rambursare parflaldl, Totodatd, partile aw conveni
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excluderea Fabrich de Paine Serban de sub incidenta ablgallilor previdzate in contracrul de credit
sindlicalizat, precum i asigurarea finantanl activititii agesteia din fandurile provenive din vdniarea
fermeler de pui.

2B.06.2026 = Tn baza sentintes clvile emise de Tribunalul Bacdu, publicatd la daws de 19.06.2046,
adminbstratoral judiciar al Interagroalifment SAL a dlspus eliberarea cdtre Camgill, 'n cadmul wunwi
litigin cormercial, a stocului de grdu existent in bazele spoietatii.Societalea 3 conlestat acensta
decizie. Cu toate acastea, pand la solufionares daflnltivd a contectatied, stocul de grau, reCUNOCUE
i evidentele contabile ale societdtii ca apariindndu-i de drept, va fl predat catre Cargill, in
conformitate cu hotirirea aflatd in executace,in consecintd, in perigada urmatoans, sooietales va
efecrua ajustinle necesare in evideniels contabile, in functis de efectele generate de punerea in
aplicare & acastel mdsurh,

20.06.2026 — publicarea tabelului prefirinar al creantelor debltaarei Interagroafiment SEL.
062026 — A avut loc Adunarea creditorilar Interagroaliment $AL, aflatd in procedura de
insohventa, avand pe ord inga o& 2 desamnarea Comitetului creditgrilar sia presedintelui acestula,
precurn 5| confirmarea INFINEXA RESTRUCTURING SPRL i calitate de administrator judiciar al
sacietstii.

lunie 2026 - BCA Leasing a notificat denuntarea unilaterald @ contracteler de leasing incheiate cu
Interagrealimant SRL sh Serban Cistributie SRL si 3 procedal la preluarea bunenlor care au facut
pbisctul acestor contracte, it princlpal utllag agricole, Yalparea totald a obligatilor aterente
cantractelor de leasing incheiate cu BCR Leasing la alvelul celor doul societdtila 31.03.2026 éra de
12,966,550 kei. In contextul preludnl utilajelor agricole, conduceres societdbilor analizeaza o
implementeaza salutii alternative pentru asigurarea contlnuledtl activititilor operationale, inclusiv
prin identificarea ungr terfi furnizon de servicii care 5 acopera necesarul de capacitate in
perinadele de varl ale sezonului agricol.

3. Analiza rezultatelor financiare {contul de profit si pierdere)
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Comparabllitatea rezultatelzr T1 2026 cu pericada similard a anulu] precedent este fimitata, intrucat in
T1 2005 grupul desfdsura fncd activitatea de comert cu cereale, |3 cale 3 renuhiat amerior. Scideres
wenlturilor din exploatare cu 81,3% reflects in ponclpal lesieea din acest segment [venituri din whnzarsa
md rfunlor; —75, T4 5i variatia negativd a produdiei in curs de exacatie, element contatkl aferent Ciclului

agricol.

Grypul incheie primul trimestru al anului 2026 U o plerdere netd de 64,7 mil. RON. Cea mai rare
contsibujle l[a plerdere a avut-o societatea Cu pondered Cea mai mare o activiate, respectiv
Interagroaliment SRL. Pierderea s¢ datoreazd unul comul de facker, dintre carg enumeram:

— COngrarea ultimedor obligatii asumate de companie it anul 2025, v cadral activitdti de comert oo

cereale, care a presupus achlziflonarea de marfa s liverea acesteia in contul Retuler emise in 2095
Astfel, costul tatal al marfi a depasit semnificatry veniturlle generate de ultimele facturi de vinzare
g marfs, emilse in lunlle iansarle—martle 2026, penerdnd o pierders pe acest segment de 23,4 mil-
ROM. Asoriate acestar ultitne achizl 5l [hiedri, efectuate pentrulichidarea contractelor aflate incd in
derulare, aufost 5i cheltuieli de transport de circa 2,3 mil. ROM. Aceasta este o sltuatie exceptinnala,
generatd de incetarea activititil de comert cu cereals, Fard caracter de conbinuilale,

Singura activitate pdstrald de principala companie din grup este cea de produckie agricold,
caracterizatd de sezonalltate: pand in luna iulie, cAnd apat primele recolte ale cwlturilor de toamng
i primale windrl, socletatga acmmubeaza dear cheltoieli, Frd a genera venlturl. vanlterlle
inregistrate din vamzarea de produoclie au fost reprezentate de valorificarea cerealelor aflate pe stoc
la 31.12.2025.

Productia in curs de execufhe a suferlt alustdei de valoare in urma redimensigndnl planuelul de cultun
pentru anul agricol curent, calibrat fa nivelol capacitdjilor actuale ale sockeratilor co prodocis
agrkokl,

Modificarea pericadelor de amortizare, tn sensuf reducerii apestora, cu raspedlaraa poratlvelor
legale, a generat cheltuieli mai mari cu amertizared 31 cu ajustinle de valoare ale imebitizdrilor

corpordle [+1,0 mil. ROM fatd de T1 2025, de 13 64 mil. ROM la 10,4 enil, RCNG, fard Impack asupra
numeranului.

Din pierderea pperatinnald de 61,3 mil. RON, apraximativ 25,7 mil. ROM repreziata efectul exceptional,
reracurent, al [iehiddnl segmentului de comery cu cereale [23.4 mil. RON pisrdere pe mard 5 crca 2,3
mil. RQM cheltuieli de tran sport aferente), clrca 11,0 mil. RON provin din variatia negativa 3 prodosylel i
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curs de executie, iar aproximativ 4,8 mil, RON din chelryiglile suplimentare de armortizare, fard impact
asupra rumerarulul, Ajustatd pertru aceste slemanle exceptionale si non-manetsre, piarderea
gperationzld recurenta a trimestrului eske semnificativ mai redusad i reflecta in principal sezonalitatea
acklwitafil agricole,

Rezultatul inanciar s-a imbundtE1T cu 12,6% fatd de T1 2025, pierdarea financlard reducandu-se de la 3.9
mill. KN (3 3,4 mil. RON, pe Fond ul scaderii cheltu lelliar cu dobdnzile co 5,2%.

4. Analiza pozitiel financiare {elemente de bilant)
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Existd cateva elemente-cheia la nivel patrimcnlal care ay suferit modificari incd de [a decembrie 2025 si
care au fest explicate in detaliv in raportul anual. Dinlre acestaa mentlonam:

- ajustarea fondului ¢amerclal Inclus Tn valpares imobilizddkgr necorporake, unde vedeam o variatie
magatnd fafs de T1 2025 da B, 5%

— ajustares stoourllor, unde vedem o vanatie negatics {514 de T1 1025 de 69 D%,

— ajustarea pierderii reportate, unde vedern ¢ variafie negativd fafd de T1 2025 de 728, 0% Aceasta
ajustare arg impact asupra capialuciler proprik, Lare au scaguk faga de T1 2005 cu 117,4%,

- reclasarea datoriiber din cadrul contractulyui de credlt sindica lizat de la termmen lung |3 termen sourd,
unde vedem o creslere a datorl llor curente fatd de T1 2025 de 40,4%.



Pentru o mai bund apreciere a miscariler patrimoniale, prezentdm mai jos o comparatie a sibuatie: de |a
31 marle 2026 cu ced de fa 31 decembrie 2025:
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Fatd de sfErsitul anulub, (2 nivelul imabilizarilor Lorporale nu au apdret misearn semnlficanive,

Activele circulante aproape s-au injumatdgit fats de valearea de {a decembrie 2025 | -46,2%), inregistrand
sedderi pa toate cebe trel pogitii-Ccheie: stoouri =29,8%, creande =57, 5% gl [ichhdit 470 —95,2%- A58 Cum am
mentionat 5 in capitelul anderlor, mare parte & stocunlor existente la 31 decembrie 2025 a fast livrats
pentru gnorarea obligagiilor asumate in 2025, Creanteéle au ccdzul €3 urmare 3 incasiribor, fard a mai fl
generate creanke noi, ca efect al elim Indrli acrlvitdiii de comert, care mentines o folatic 3t 3 stocunilar,
Cat 5i a creantelor.

Lichldit@file existente fn sold la sBrzitul anului, provenite din vinzarea parilor socizlke detinute de Ferma
&vicnld Serban in Maldavia Farms, au fost vlllzate pentr finantarea activitdyilor curente [a anvel de grop
5| pentru pkitile financiare [serviciul datoriei},

La rikveelul datorhlor, varlatii absolute mai mari au apdrut [3 nivelul davariilar curente, care @ T1 20263y
stizut deparece o parte din avansurile primite de la cllenti pentru marfa a fost stinsa prin livedei afective,

Ca urmare @ infebegerii convenite co bdncile, prin care Fabrica de Paime Serhan SRL (FPS] rdimane cu
finantarea proprie 9 lese de sub incidenta contractolui de credit sindicalizat, datorla atestedd ramane
rerunpscutd ca datarie pe termen lung. In afara datorlel pe termen lung a FPS, de 9,3 mil. kei, surria de
33,8 mil. led include §i un oredit acordat de actionar, de 15 mil. i,



Din totalul daterllor curente, in valoare de 441,56 mibl. kel suma de 3697 mil bei represintd eraditul
sinditalizat si poriurea curentd 3 oblipatilor aferente contractelor de leasing Ananciar, Datoriile
comerciale fnsumeazd 57,4 mil lei, din care 37,5 mill. || reprezintd chligatii fatd de societati aflllate,
Diferenta de 14,5 miil. & esle reprezentatd de avansun incazate de la elisngl ¢l alta datorii curente.

Dacd 3 decembrie 2025 grupul incheia anud tu capltalur] proprli Incd pozitive, de 6,3 mil. bei, la T1 2020,
£3 Urmare & plerder corente nregistrate, de 64,7 mil. kei, capitalurile propril devin negative [=64,6 mil.
[ei}.

Besl socletatep estimeazd ca pigrderea din T1 2026 va fi partfal alenuatd de rezuitatels frimestrelor
urmatoare, cind va inceps valorificarea productse agrcole, revenirea la @pitaluri propnl peiitive pana
3 stArsltul anului 2026 Ay va fi insd posibila.

Tn ¢adrol gropului, patra din cele sapte companii se afld in procedurd de insolventd, Congfucerea
ranitorizeazd § evalugaza in continuare situafia celorfalie companii §i impactul isohrentei asupra
acestera. Dacy in caiul Fabriclh de Pine $erban situatia este clara, comipania flnd securlzata din punct de
vedere financiar, calelalte doud cornpanil — Ferma Avlcold Serban si Grup Serban Holding 5A - ramdn
subdectyl aceste] monifonzar, in contextul in cane ele continud 53 fle garantl pentru credirul sindlcallzal,
ramas astizi 1a valoarea d= 5% il euro, dupd rambursares partiala realizatd din vanzarea feemebor Ferme
Avicnle Lerban.

Firmele intrate in insahenth <e afld actualments in pericada da obsénatic 5i urmeard 53 inceapa analiza
pentry & elabora, impreuna cu administratorul Judlciar, plannl de reorganizare ce va fi prezenat
treditoribon. In mdsura in care planul de rearganizare va fiaproban de citee creditori, iar grupul va incepe
t3 5o ragchilibreze si =3 lvare confonm acestuld, asteptarea este ca grupul 8§ redntre pe perloade de
profitabllitate, care s& readucd treptat capitalurile proprii [a umoalvel pozitly.

5. Indicatori econormico-financiast

Indicator -' Mod de calcul 31-mar-26
Lichiditatea curant3 Acklve curente [ Datorii cu.rer-lte 0.2
Gradul de indatorare Capikal Imprumutat =1an / Capital angajat * 100 -139-,3?
Viteza de rotatie a debstalar-chienti .Suld mediv ¢ligngi / Gfra de afaceri = 3 {ale} Tra
:l."iteza. de roakie & activelor imahilizale  Cifra de afacern £ Acties irecbilizate D,I:IE_-

La 31.03. 02, rata ilchiditgtii curente este de 0,20 (active circulante de 87,9 mil. lei mportate la davarii
curente de 4416 mil. lel}, [pd de 037 Ia 31.12.2025 evolutie determinatd in principal de reducerea
stocunilor 5i a creantebor odatd co eetared acllvitdyl de comert. Fondal de rulmenlt negatiy urrmeazd a fi
adresal prin valoriflcarea prodectiei agricele din a dowa parte a anulai,

Lz 31.03.2026, indicatorul gradulw de indatorare {(capital mprumutat [ capital #ngalat = 100§, caloulat
confprme machebei de mportare pa baza craditelor U seadentd peste 1 an, no gste rekndant, intrscat
capitalu] anpgajat esie negatv, ca wmmare a capitalurilar proprii negative {-64,6 mil. lei). Pentru
comparatie, la 31.12. 2025 indicatdiul era de £6,0%.

Kentlondm cd cea mai mare parte a datoriiler financlare oreditul sindicalizat) este clasificad la
31.03 2028 it datorli curente, astfel incat indicatorul calculat pe baza creditelor cu scadenta peste 1 an
nu reflectd integral expuneraa financiard a grupulul, Dacd Inchedem in calcul totalul datorikoe purtitoars
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de dabandd — mreditul sindicallzat si leagingul, in sumé de 389,7 mil. lgi, §i datardile pe termen lung, de
43,2 mil ded, In total 4035 mil. lei — gradul de indatorara [a 31.03. 2026 deviee 119,1% [403,5 mil. ki
raportate la un capital angajat de 3389 mil. lel}

vitezade rotatie a debltelor-cllenti a fostde 77 9 zilein T1 2026 (T1 2025 152.0 nle], avalufle determinata
in prindipal de incazarea preantelor afereate acthvitdgli de comerf fu cersale, incetata, Fard generarea de
creante noi pe acest sepment. Viteza de rotatie a achvelor imabilizate & fost de 0,08 oriTn T1 2026 {T1
2025: 0,13 ari), in comextul saranalititil acttvItiR de productie agricold, ale crei veniluri s concantreats
ina doua parte a anului

6. Revizuirea bugetului ¢consolidat 20256

Fata de bugekul consalidat 2026 prerentat it Raportul anual 2025 |per. 4.3, pe baza axecutwei afectivye din
primul tomestru 5 @ estimanilpr actualizate de productie, & impune revizulrea a doua elemente
sermnificative din bugetul segmentului Agribusiness, dupa (um urmeazd:

1. Yenlturfe din vanzmarea de cereale, Din totalul bugelat de 50,923 min |gi, suma de 49680 mii lei
reprazentaveniturlbe din vinzarea productlel propri 2 societatibor Intersgroallmant 51 Fyn [nyest, aferente
recoltei anului agricol 20252026, Aceasld componentd s revizueste in sciders pand la nivelul vakari
raxine a produciei estimate, respectlv coa 24 830 mii lei. o consacind, veniturlle bugetate din vinzarea
de ceregle se diminuea?d oo ecs 24 850 mli 1), ajungind La cca 36.073 mli lei.

Louza: productivitatile 1a hectar mai reduse decat séle avute T veders [a momentul bugetarii initiale, ca
urmare a faptului cf socetalea nu a putot asigura integral necesaml de inputuri dferent canpanlel
pEricale, pe fondul dificultaylor financiare cu care $-a confruntat,

2. Cheltulelle cu marfa {cereale). Yakarea bugetata de 10.593 mii lei s majoreazd la 15166 mii lei
respectiv o erastere de oca 24, 167 mil le,

Laurgs achiriiiile de marfa efectuate v pencada wanuane—marte 2026, recesare pEntru onararea
abligalhlor contrachale asumate deja incursul anului 2025,

3. Venlturd din produectia in curs [pozitie woudl In contextul recalibririi activititio ssgmentulli
Apnibusiness 13 npile realitdti i posibilitdti ale sociecdtibor din grup, in bugetul revizur s2 intreduce o
pozille noud [ vanltur] — Venltori din productia o ours = cu un impact negatie de 12,096,945 (e,

Caurg: acest impact provine prependerent din valorlficarea stocului de produse finite mas in stoc b
tRirgitul anulug 2035, recungspotd ot in contul vanzarilor aferente anulul 2025, 56, parjial, din ajustarea
planului de productle peaatry anul agricol 20252026, Avand caracter exceptional i origindnd i
operatluni aferente exercitiului 2025, acest Impact eske eliminat la celoulul EBITDA normalizat.

IagSturd cu planul de reorgankare [Raporml anual 202%, pot. .30 Areeld pooife e imsene Tn preagsa! de
recobbrore ¢ ecrribaliT Ssrgmenrulad Agribusingss i matte reaitd [ s oIl ate sooTebdiar &N gru Dre2enk]
i Roportod aniegl 2028 (Dot 4.3 - BingeT 2025702 7 Consofdol 5§ perspechive privind eottvitolee enmitendeli™ ),
Acifel cUm 5e EIECT0 Dok, cifrele buge fote sunt obardote cu ot grad ricicat de predentd, orn pogtd fimaizo!
recesyl g meelizd indieitel pranndg mekter de fratioie o ffecdral compdmr dn goup, focrsul 5g mund integne)
cdrre elrborared s amplementareT wrowl pior de eonganiore, & Cord eligctiv princoal fmdee rearesared
pcierfinar aflaks fn aificultote 5 askperareT conbnuitdnl ocEvitSe mpactu’ de L2096 55 i afgrent pozlpel
VRriTLe gin pradecrin in cars refTectd tocman efectele acestel reco i Gruprn dgedulul @nuind 2025,

Sintetic, revitdirile aperate 5o prezinta astfel:

Element (el Buget Inljlal 2026 | Buget revieult 2026 Yareat e
Vandiurg vhnzare cerealz PR RE X #h078.7a7 {24.850.651}

din ¢are: productle propre A4 « FYM [récalta 40680108 20329547 | {24 850651}
20250 E)
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| |

Element {lef} | Buget initfal 2025 | Buget revizuit 2026 Varatic
dim care: vinzare mad'3 cereale {someri) 11.243 18E 11,343.135 4]
Chelrulefl vu marfs [caresie] 10.992.015 | 35.166.000 |  24.165.985
Verbtur d producs i curs |pozide noud) - (1205 949 | |120°0, S0}
Buget revizuft 202E - sagrnemt Agrlbuginess
wnclicatar [lel) i 2026 2027 |
Lemviuri yarare cevess 3652 45,6490, 108 |
Wenlbarl winzare [Egume 16. 761,210 16,76 :I-E:l_ﬂr
wenitur zoobehniz = 2. F06p. D 3.a00.000 |
enlturi subventis L 16000000 15,500,000
werlirark l:||'|'-_Er5E 2_.??9.5-14 oo S00 I
Weniters din preductiain — [12.036.043] =
TOTAL VENITURI . 62.217.137 25.251.508
PAITEIR priPmE 22403131 28157412 l
rel Ctrind T.S?B.;ES 7373232
Cperationale Edat113 8,394,556 1
ndirecpe 14.551.240 10.215.023
| ogisticd ) A%67757 | 50172
Eila 2401714 2086 500
Zootehnie 1.335.2?? 1.3%6. 500
r_'-ﬁrluri =2 L E] - i | 35, 1. R —
Crerwariale 11,1549 470 9327404
TOTAL COST > 109,558,947 T1.743.244
EBITDA {47.34LE10) 15.508.264

Cilaie edoshare orchecrs Snnle resfasey erarp ooy 040, Proee o oeatro 202 F rimome nemufiii el fold o AT anue’ Mds,

Buzet 2024 - sepment Comert legume inemodHiaat)

Andcitar [kl . 2026 027

WAanzAr legume sortate si ambalate R IA.596.224 33503 259
TOTAL VENITURI 34.595.224 33,503,759
Baterii prime 23,399,385 0811810
Transport ) . 101b %84 808,231
Eervicii tert 4,753,963 +221.000
Tase lacale _ 108131 144265
Ll 404156 302,380
sigurami 26316 Sa.d25 |
Raparali 140,445 107181 |
Junbalaje B 771861 705 616
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nclbentar {lui} 2026 2027
T 1 E51.473 1.616.460
Generale B 116661 198 455
TOTAL COST = 32,099,241 20.670.344
EBITDA 2,406,284 1.852.415
Buget 2025 - segment Panificatie (nemodifleat]
Indicator (lal} 2026 2027
:ﬁ.fenituri wamnzari bacAnii 19 541 k75 pERELINEL L
Aenitur winzari paniatle 31.325.511 30,000,000
TOTAL VENITURI = 50,866,586 42.000.000
Materii prime - 11.280.730 10621957
PAarky BScanii 16.115.432 15. 300,300
Motonnd n 235045 362664 |
‘Ambalaje 2 40% 634 2 33067
Piese schimb Eﬁ.ﬁl}i 3E9.155
Cersumabila 1026441 994, 741
Ob. lnvankar 22505 i 24.553
Feparalii > 230,321 2[5 3438
f:ra.ns.pnn't 2052437 1 ?54.52
ISer'u.llui et 1.118.045 1 OA0.0ed
Salarii 0.947.413 884000
hiri - 145 483 122,479
AsRurEri 3,204 HO_383
T3 locale X12.470 165.544
LniliLdi . LE4T24H 1 470,000
Lenerale 45,933 Ci=lah ) ) 1_
hotaLcosT ] 47,369,200 44.230.260
Eurmn 3,467,178 3,769,140
Sinl¢zh EBLTDA consalidat - initial vs. revizuit (2026}

Sepment EBITDA inkkal 2026 ERITOW, rev et 2026 Was|akie
i FineLL 13,772 TTE 14754 1..51I:I:| [61.114.585}
Enmer‘t leguma 1.496. 784 2395284 - 0
panificatie 1.497.378 3,497.278 o
TOTAL CONSOLIDAT 15.766.437 41 348.148) {51,114 585}

Inpact asupra rezdltatuiul bugetat

Cumulat, reyizuirile de mal sus au um impact refavershil asupra rezulkatulul bogetat al segnne nty i
Agribusingss de cca §1.115 mii lei [24.350 mii lel diminyare 3 veniturilor din cereale, 24.167 mli bl
majorare 3 costulyl ow marfa si 12.097 mii lei impact nagatey al pozfilei Yenituri din produdia in curs). Ca
urmare, EBITDA bugetat al segmentului Agribusiness pentru anul 2026 s¢ revizuieste de la 13,773 mij lei
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la {47.242) millel, iar EBITDA conselidat bugatat pantou 2026 se revizuleste de la 19,766 mii lei La (41.348]
el lel.

EBIMRA normafizat HiZb

Pentry areflecta capacltatea operationala recurentd a segmentului Agribusiness, s8 prezntd suplimentar
un EAIMCA nommalizat, care aliming electele cu caracler exceptional aferente anwlui 3026, respectiv: [if
activitatea de comert ¢u cereale |marfa] = vanlttmle din vinzarea de marfd ceredle in swmid de
11,243, 18% I#i 5l costul aferent cu marfa Tnosuma de 35166000 lei; 5 (i) impactul negativ de 12 056 349
Iei aferent poritiei Venitur din productia Tn curs. Aceste afecte au caracter exceptional in anul 2026:
comertul cu caveale reprezintd o activitate discentinud (achizitiile de marfa din pima parte 4 anului 2026
au fast efectuate exdusiv pentra onararea obligatlilor contractuabe asumate i 2025, activiatea
nemaifiing continuatd ultedor), iar impactul din productia in cors provine din osperatiun ce 9 au orlglnea
in exercltiul 2025 incepdnd cu anul 327, prokectille aw mai includ aceste elemente, EBIMTDA aferent Rind
deja pe bagd nopmiglizata.

Elernent (lei} AgribiLsmess 102G Conen|bdat 2026 |
EBITOA revizuit (47,341,910} | (41.24E.148}
:1-} Eliminare venituri vanzare marfd cergdla [ [11.243.185} | [11.143 185 i.
{+] Efirmingre tost marth cereale 38 166008 | R 35 165,000 |
‘1+] Edlrinare Irmpact praducile inoours 12,000,343 11 406,343
EBITDA normallzat = {11.322.046] 5328 384}

Prn eliminarea acestui efect exceptional, EBITHA rormalizat al sepmentului Agribusiness pentry 2026
aste de (11.322.045) lek (fatd de (47 341.£10) ki EBITOA revizwit], war EBITDWA narmalizat consolidat este
de |5.328,2604) kef {fata de [411.348.148) lei EBITDA rewizult consolydat),

Conducerea urmdreste recuperarga deficitului normalizat da cea 5.3 mil. lai prin, pe de 0 pane,
valorificarea de active si, pe de altd parte, un conirol foarte atent al costudlor, ientificind orice
ppertunitate de reducers a acestora.

Gilvele bugelate revizuite sunt abordate cu un grad ridicat de prodentd, dat find stalusul incent al
societatilor din grup % avalutia continud a situatiel, urmdnd & fl monitorizate 5i actualizate in functie da
evenimente|e vlteriogre 5i de progresul masuriler de redresare avube inovedere,

7. Afte informatii

7.1, Tranzactil semnificative cu prti afiliate

Societitile din cadrul Grupului de=fSsoardin mod curenk tranzacti cu parti afilate, acestea Aing generate
de modelul de gfaceri 51 de specificul activitdtii fiec rei ent itk i.

Cele mai frecvenia trantackh au loo intre Cooperativa Campun Aurii si socoetatile din Grop care sont
membre ale cooperativei. In acest contest, cooperativa reallzeazd achizitia contralizatd a inputurilar
agricole necesare desfasurarnii activitati membrler s3i, pe care ulberior le livmeaza acestors. Tolodats, in
conforrmitate oo pravederibe skalutace skoonlractuale, membril cogperators pu cHigatia de a comercializa
prin infermediul copperativei ol potin S0% din productia agrlcold obinuta.

I prienul trmestru al anului 2026, singurele tranzactii semnificative cu parti aliliate su fost cele darulate
intre Cooperativa Cimperi Aurh ¢l socletéple din Grop membre ale copperativei, constand Tn principal in
livrin de inputuri agricode Tn valoare de aproximatie 10 el e,

in perinada urmaioare, cdatd ou recoltarea productiel agricele, este de asteptat ca wolumul tranzactlilor
eu parli afiliate s creasel, prie vdnrsrea produselor agricole de catre societagile din Grop cdtre
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Cooperativa Cdmpuri Auril, Tn conformitate cu obligatiile asumate de membrii cooperaten # cu madelul
de functionare al coaperaLive.

7.2, 5¢ehimbari care afecteazd capitalul 5i admanistrares societatii

M exlsts modIficark 1a nlvelul capitalulul soclal sau e nivelul administrates socetatni 218 de cele
comunicate la data ultimulwi @port, respedtiv 19062026,

Mentionam o3, |2 nivelul societdtilor din grup afate in procedura de insglventd, adminlstrarea se exercita
it conditlie Legii nr, 85/2014, sub supravegherea administratorulud pudsciar, IMFINERA RESTRUCTURING
LFRL.

7.3. Litigii

Grup Serban Holding 5.4, ny este parte in niciun litigiu aflat pe rolul instardelor de judécata Unele
soclevili din cadrul Grupulul, in speclal cebe afate Tn procedurd de Insolventd, sunt implicare n |ithgii
speerlice desfasurdrii acastel proceduri. Acestea wizaard, in principsl, contectatil formualate cu privire |3
creantele Tnscrise in tabelul creditonilor §i reprezictd demersuri procedursle care fac parte din cursul
rerbenal al procedurilor de insolventd, Informatiile referltoare la aceste dosare sunt publice 5 pot fi
consubtate prim intermediul surselor oficlale aplicabile procedurilor de Insalvents.

8. Declaratia conducerii

Confirmdm, conform celar mai bune informafii disponiblie, cd situathle financiare nterimare neauditate
pentru pericada incheiata fa data de 31.03.2026 redau o imaging corectd si conformd cu realitatea a
activelor, obllgattigr, pozlflel inanciare 5i @ confului de profit §i pierdere ale societili, 3 ca prezentul
rapirt alerd o imagine carectad a evenimeatekor importante care au avut loc in perloada de taportare sl a
impactului acestara asupra situaffilor financiars.

Serban Hicolae Luclan : Serban Irina

Direekor Genaral Director Ecomomic / CFC ,‘?f{,{
SEMBEtura: g Samnalara: ) Am'i
Ak . | e == |'
Anexe

o Anegxg I — Situddi fingmciore consoidgle nesuditale;
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{sumels sunt exgrimate in FON. doco nu suet spasificate oifel)
HOTA 1. PRINCIPIN, FOLITICI S METDDE CONTAEBILE

Principiile care au stat la baza Tntocmirdi situatitlor financiare
Ordinul Ministruli Finantelor Publice nr. 180272014 & aplich incepand ¢u data de 1 fanuarie 2015 de
catre sacietatile care intrunesc criteriile stabilite de acest act normativ, Aceste situatt financiare sunt

AL

responsabilitatea conducerii Societitii si sunt Intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrulul Finantelor
Publlicg ar, 1802 /2014 [“OMFP nr. 1802/ 2014"), cu medificarle ukterioare.

a) Bazele intocmirll situatiiler financiare consolidate:
Consolidarea societatiler incluse in parimetrul de consolidare - Interagroaliment SRL, Ferma Avicola
Larban 5RL, Fabrica de Paine jerban SRL, Serban Distributie SRL, Fyn Invest Danmark SRL =i Euma
Land SRL se realizeazi prin metoda consoliddrti globate, avind in vedere ¢ Grup Serban Holding 3.4,
detine controlul asupra acestora prin participajl majoritare 5i dreptuni de vot care i confera

capacitatea de a conduce politicile financiare § operationale ale filialelor respective.

Couparis teel y Lamibal seeea. KOH 5 ipr NciFla Lowenhiding

FERMA AWHAILL SEREAH SAL Swieun, fud. Bacau 12977121 A7 371670 100% Integrare glabeld
FABRMA D PAINE SERRAN GRL | Sascut, jud. Bacay 74124510 | 1z5a5.000 | 100% ntegrare globald
SEREAM DISTRIBUTIE <AL Caccut, jud. Bacan | 1B0REI0E | B354.310 | 100% ntegrare glabald
INTERAGRDALIMENT SRL SasCIR, wul. Bacau T e a9 R | KK imwegrare globald
FYH INWEST DAMWARK SAL Sascid, i, Bacau T BeAnoD | O | itemiare giobed |
LW LAND SRL Lasci, ned, Bacay | A7IATI4 | 1922200 | 1065 integrare glahald i1

Pe lingd cele sase spcietdt incluse in perimetrul de consolidare prin metoda conselidarii globale, Grupul
a inclus in situatfile financiare consolidate aferemia pericadei de raportare ncheiate la 31 martle 2024
5l o entitate contabilizatd prin metoda punerii in echivalentd: Cooparativa Campuri Aurtt {CCA),
infiintata in anul 2020, inmatriculatd la Oficul Hational al Registrului Comerfului suby i,
C2020000002048, avind cod unic de inregistrare RO34480418.

In cadrul cooperatived, tral secketati membre ale Grupului, respecth Interagroaliment 5.R.L. [IAA),
Ferma Avicold Serban 5.R.L. (FAS} si Serban Distributie 5.R.L. {501, detineau pana la 24.05.20%6
impreuns o participatie de 42,87%, Avind in vedere influenta sermnificativa exercliatd de Grup asupra
acested entitapl pana la data de 14.03,2026, participatia a fost contabilizat® Wn sitoatiile financiare
corstlidate in perioada 01,01, 20246 - 24,03 2026 prin metoda punerii in echivalenty. Dupa aceasta data
participatia a scazut la 9% ca urmarg a faptulud ca nol membrii au intrat in cooperativa, astfel ca dupa
data de 24.03.2026 inceteaza aplicarea metodel de punere in echivalenta s participatia este tratata ca
investitie Ninanciara,

Aceste situatli fimanclare sunt responsabilitatea conducerii Societitt-meama si sunt intocmite in
conformitata ou Ordinul Ministndu Finantelor Publice nr, 180242014,
Acest Drdin cuprtnde reglementarile comtabile conformre o Directivele Europene, 5 anume:
« Trrectiva a patra 2 Comunitatii Econamice Edropene TBr&60/EEC din data de 15 iulie 1978, tu
modificar e st completirile ultericare, aga oum £ste prevazut in OMFP nr, 1502/2014;

Adrinkstrator: Serban Lodan Micolas Dirgctor: Serban biine Mibazla
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fsymels sunt exorimale i #ON docn qu suet seecihicae oitfel) B
» Directiva a saptea a Comamitatii Economice Europene B3/ 349/EEC din data de 13 junie 1983

privind situatlile Financiare consolidate, cu modificitle 3 completarile witericare, aga cum este
prevazut in OMFF nr, 180272014,
OMFF nr, 180272014 este armonizat cu Directivele Europene [¥ 8 ¥l si difera de Standardels
Internationale de Raportare Financiard (IFRS). Ca urmare, aceste sitvafii financlare nu sunt conforme

et IFRS si nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cuncsc reglementarle contabile si legale
din Romania, respectiv Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr, 180273014,

Situatiile financlare au fost intocmite la costul istoric, ajustat prin reevaluarea activelor corporaie si
investitillor financiare, tinand cont de situatiz actuala a companiilor membre din grup, precum 5 prin
reevaluares activelar monetare, de tipul creantelor 5 datorilor exprimate in devize, inregistrate
conform standardelor romane de contabilitate.

Inregistririle contabile pe baza cBrora au fost intocmite aceste situatii financiare sunt efectuate in lei
{RCOHY, at3k la cost fstoric, Cat 5 la valoarea justd, conform mentiunilor din politicile Contabile ale
Societatii ¢i in conformitate cu OMEP nr. 1802/20714.

Aceste situatli financiare sunt prezentate in led (ROM), cu exceplia cazurilor in care este menglonata in
mad speciiic o altd monedi utilizati. Leul romidness este convertibil in afara teritoriulil Romaniei
ncepdnd cu luna septembrie 2006.

Folosirea astimar lar

Intocmirea situatiilor fimanciare in confarmitate cu OMFFP implicd faptul ¢ managementul trebuie 53
fach anumite esHmdn & prezumtil care afecteazd atdt valoarea acthwelor ¢ datariilor, cét §i
descrierea activelor si datorillor potentiale la data intocmirdi situatiiler Ninanciare, precum 5i valoarea
veniturilor si cheltuislilor din timpul paricaded de raportare.

Areste estimérn sunt revizuite perlodic, lar daci sunt necesare ajustari, acestea sunt inregistrate in
contul de profit 5i pierdere in perigada in care devin cunoscute, Degi aceste estiman individuale
prezintd un anumit grad de incertitudine, elfectul cumulat asupra sitvatiilor financlare este considerat
nesemmificativ.

Principiul @ontinuicitii activitatii

Pentru raportarea aferentd trimestrubui | 2026, societatea a intocmit situatiile fimanciare i baza
principiulul contlnuitatii activitatii. Aceastd abordare €3te consecventd cu cea prezentata in raportul
anual 51 este consideratd adecvati avand in veders mdsurile defa implementate de conducerea socletati
pentru mengineroa activititilor de bazé, precum si intentla de a continua procedura de reorganizare n
baza unui plan ce urmeazd 53 fie supus aprobarii creditorlor, in conformitate cu prevederile legislagiel
privind insolventa,

Administrate: Serban Lwdgan Nipolas Directar: Serban Ivina Mikaala
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Conducerea apreciaza ca masurile adoptate si cele avute in vedere oferd premize rezonabile pentru

continuarea activitdrii socletiyii si, in consecinta, pentru intocmirea situatfilar Ananciare pe baza

principiului cantinuitdtii activitatli.

Cu toate acestea, conducerea continud si monitorzeze ndeaproape implementarea planurlor de
restructurare 5i impactul acestora asupra capacititii grupului & a-31 continua activitatea in wiiter.

b) Conversii valutare
Trarzactiile reallzate in valuté sunt transformate in LEI la rata de schimb valabila la data tranzactiei.

Tranzactiile T valJti se exprimé in LE| prin aplicarea cursolui de schimb comunicat de BHR 5i valahil la
data tranzactiei. Activele si pasivele exprimate in valutd la data raportarii sunt exprimate n LE| la
cursul de schimb la data sitwatillor financiare,

Castigurile si pierderile din diferentela de curs valutar. realizate si nerealizate. sunt fnregistrate in
contul de profit si pierdere al perieade! respective. Ratele de schimb LEUEUR [a 31 martie 2023 5i 31

martie 2026 au fost dupa cum urmmeaga:

31-Mhal - 25

Moneda

£} Situatl comparative
Pentru fietare slement de bilart 5i de cont de profit §i pierdere este prezentatd valoarea aferentd

elementulul corespondent pentru pericada finandara precedenta.

Pentru fiecare element deg bitant, de cont de profit 51 pierdere 51, unde este cazul, pentru situaga
modificinilor capitalulw propriu si situatia flsulor de trezorerle, este prezentata valdarea aferentd
slementului corespondent pentiu exercitiul financiar precedent.

n cazul in care valorile aferenta perioadei precedents mu sunt comparabile cu cele aferente petioaded
curente, acest aspect este prezentat si argumentat in noksle explicative.

Situatille financiare intocmite la 31 martie 2026 prezintd comparabilitate cu situatiile financiare
intocmita la 31 martie 2025,

d} Mijloace fixe si amortizare
Activele Imobilizate sunt active generatoare do beneficli aconomice viltcare gi detimute pe o pericad?
mai mare de un an. Acestea sunt evaluate La costul nitial, diminuat cu ajustirile de valoare, calculate
pentrs 3 amortiza valoarea acestor active in mod slstematic, de-a Lungul duratelor de wtilizare
economicd.
Costul initial al imabilizarilor corporale constd Th pretul de achizitie, incluzdng Lavels de impot sau
tanele de achizitie nerecuperabile 5i orice costurl direct atnbuibile aducetii activului la locul 5 in
conditiile de functionare.

Achnbnistrator: Serban Lucian Hicolae Hrector: Serban Irina Mihasla
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Cheltudelile survenite dupa ce mijiocul fix a fost pus in functiune - cum ar fi reparatiile s intretinerea,

precum 5 costurile administrative - sunt, in mod normal, inregistrate in contul de profit @i pierdere in

pericada in care au survenit,

[n situatia in care poate fi demonstrat cd aceste cheltuieli au avut ca rezultat © cregtere a beneficilor
econamice viitpare asteptate din utilizarea unui mijlec fix - peste standardele de parformanta inttial
evaluate, e prin majorarea duratei de viata a imobilului, fle prin imbundtatirea parametrilor kehnicl
initiali - cheltuiala este capitalizach ca i cost aditional.

Imohilizarle corporaie care sunt casato sau retrase din functiune sunt eliminate din bilanful contabil,
impreund cu zmortizarea cumulatd aferontd. Orice profit sau pierdere rexltatd dintr-o astfel de
cperatiune este inclusa n contul de profit §l pierdere.

Imobilizirle in curs includ costul constructiet, al imobilizarilor corporale 5i orice alte cheltuiel directe.
Arestea nu se amontlzeazs pe perinada de timp pand cénd activele relevante sunt finalizate §i puse in
functiuna.

Durata de utibizare ecommicd ecte pericada in care un activ asle prevazut a i dispornibil pentru ukilizare
de citre o entitate sau numérul de onitdti produse ce se estimeszd cd vor 1l ablirute prin folosirea
activului respectiv,

Amortizarea este calculatd Folosind metoda liniard pe Tntreaga duratd de viatd a activelor. Terenurile
nu & amaortizeszd, decarece se considerd ¢ au & duratd de viata nedeterminata.

Principalele durate de viatd utilizate pentru diferitele categorii de imabilizan corporale sunt;

[hratele esrimate, pe grupe proincipals de imabilizar, sont urmatoarele:

Lonstructdi 15 - 30 anl
Echipamente E-10 ani
Mijloace de transport i-5and
#obilier, aparatura de birou i altele 2-4ani

Aceste durate sunt in conformitate cu prevederile HG 213% / 2004 privind aprobarea Catalogului de

clasificare si a duratelor noemale de functionare ale mijloacelor fixe.

f) imotrllizdri recorporale

Un activ necorporal trebuie recunsscut dacd, 5 numat daca, se estimeaza i beneficllle economice
viitoare care sunt atribuibile ackivulul wor 11 obtinute de cétre societate 5 <ostul act{vului poate fi
evaluat in ] lidel.

Creprecierea imobilizArilor corporale $i necorporale
La data fiecirui bilant contabil, Grupul revizuieste valoarsa contabila a imabilizarilor sale corporale §i
necorparale pentry a determina valoaraa pierderilor prin depreciere (dacl existd).

Adminickrator: Serban Locian Hicolae Mractor; Serban lfna Mihasla
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In cazul Tn care nu esle posibll sa se estimeze valoarea recuperabila a unui anumit actly, Grapal

estimeazd valoarea recuperabilh a umtdt generatoare de numerar careia 1 apartine activul respectiy.
Dacd s= poate identifica o baza rezonabild 5 consecventd pentry alocare, activele Gruputui sunt alocate
unor unitati individuale generatoare de numerar sau celul mal mic grup de unitati generatoare de

Wiy,

nUMerar pentru care se poate identifica o astfel de baza.

Imabilizirle necorporale cu o durata de viata nedeterminata §i cele care nl sunt inca dispenibile pentru
utilizare sunt testate pentru depreciere anual 5i o de cite or existd indicii privind o posibila
depreciere,

Valoarea recuperabili este cea mai mare valoare dintre valoarea justd minds costunile de vanzare $i
valoares de utilizare.

In evaluarea valorii de utilizare, fluxurfle viitoare de numerar estirmate sunt actualizate folosind o ratd
(de bBctualizare inainte de imporitare, care reflectd estimarile curente ale pletel privind valoarea
temporald a banilor si riscurile specifice activului pentru care nu s-au efectuat ajustan in estimarea
flusurlor de e

Dacd valoarea recuperabild a unul activ {sau a unel unitati generatoare de nurmerarn) este sstimats la
mai putin decat valoarea sa contabila, aceasta este redus3 la valoarea recuperabild. Plerderes din
depraciere gste recunoscutd imedtal Tn contul de profit 5i pierdere, cu exceptia cazului in care activul
este nregistrat la valoars reevaluatd - ¢az in care plerderea este tratatd ca o descrestere din
reevaluare.

in cazul in care o pierdere din depreciere este ulterior reversatd, valearea contabild a activului (sau a
unitdtii generatoare de-numerar) este majoratd pand la noua estimare a valort recuperabile, dar fara
a depasi valoarea comtabild care ar fi fost determinata daca ny g-ar fl recunoscut nicko pierdere pan
depreciere in anii anterion.

Stornarea unei pierderi este recuncscutd in contul de profit i pigrdere, cu excaptia cazului in care
activul &ste inregistrat la valoare reevaluatd, caz in care stomarea este tratatd ¢a o cregtere din
negyalpare.

2} Imobili23ri financlars

Imobilizdrile financiare includ actiunile detimute la entitatile afiliate, imprumuturle scordate aoestora,
interesele de participare, impramwitorile acordate entitdtilor cu care societatea este legata prin
participare, alte investitii detinut ca fmoblllzEn § albe Tmprumuton.

Acestea sunt evaluate la costul de achizitie sau valoarea determinata prin contractul de dobandire,
Imckilizirile financtare sant prezentate in bilant la valoarea de intrare, diminuatad cu ajustarils pentry

pierden de valoare.

Ademinitrabor: Serban Lucien Hicola:s Director: Serban Irind Mibhasla
12/ 24



N
S —< GRUP SERBAN
7N NOTE LA SITUATILE FINANCIARE

(sLumels spnt exgrimate in RSN, dacg mu send specificaks -:;n‘-!;l‘e-',.'_
h} Contracte de leating

G Leasing financiar
Este o operatiune care transferd, Tn mare masurd, toate rscuorile s beneficiile aferente dreptului de

proprietate asupra bunutui.
Operatiunile de leasing financiar sunt inregistrate 3 valoarea justa a bonului sau la valoarea actualizata
2 platilor minime, In funclie de care este mai mica,
Pentru actualizarea platilor minime se vhilizeaza rata implicita a dobanzll din contractul de leasing,
Activele din leasing financlar sunt amortizate pe durata mai micd dintre durata estimata de viats §i
durata contractudul de leasing {dacd nu gxistd certitudinea obtinerii titlului de propristate la final),

& Leasing operational
in cadnl leasingului operational, locatorul pastreazd o parte semnificativd din riscurile 5i beneficiile
aferente proprietatii.
Platile efectuste sunt recunoscute drept cheltuigli in contul de prefit 5i pierdere, limiar pe durata
conbractului.
i) Stocuri
Stocurile sunt evaluate |y valoarea cea mai micd dintre cost si valoarea netd realizabili.
La intrarea in patrimoniu, acestaa sunt evaluate La costul de achizitie (inclusiy tase yamale gi ransport).
La iesirea din patimoniu, evaluarea se face prin metoda FIFD (primul intrat, primul jesit”),
Se constituie ajustdn pentru deprechers in cazul stocuriler cu miscare lents sau deterforate, conlorm
estimarilor conduceril.
Valoarea netd realizabild este estimatd ca pretul de vanzare n cursel normal al activitatii, minus
costurite de finalizare si de vanzare,
1} Creante comerciale i alte creante
Creantele sunt #valuate la valoarea estimata a fi incasatd, dupd ajiglarea pentru creantele incerte.
AjustBrile se constitide atunci cand existd dovezi obiective ¢ Grupul nu va colecta integral sumele la
termenele stabilite.
%e utilizeazd o ratd de actualizare pentru estimarea valoni recuperabile,
Creantele mai vechl de T anl aunt ajustate avtomat, tinand cont de specificul activithtd.
k} Numerar 31 echivalente de numerar
Disponibilivat]le Nehide fncled numerardd 5i deporitele la vedere.
1} Dbligatii comerciale
sunt inregistrate la valoarea justd a obligatiel ce urmeazi a fi achitatd pentru bunurile $i serviciile
primite, indiferent daca au fost sau ny facturate. incopand cu trimestrul 1 2026, ca vrmare 3 desehidard
procedurl! de insclventd pentru patru secietdti din cadrol grupului, obligatille comerciale wor 0
prezantate distinct, in vederea diferentieri intre:

s« obligatiile comerciate curente, generate ulterior deschider! procedorii de insolventa; 5i

Administrator: =erban boclan Hlicolase Director: Serban Irina Mikkasla
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»  obligatiile comerciale existente la data deschiderii procadurii de insolvanta, care fac obiectul
inscrierii la masa credald, i confarmitate cu prevederile k=gislatiei aplicabile.

N

m| Frovizloans

Se recupuss atune cingd Grupul are o obligatie legald sau implicita, care necesita o iegire de resurse
economice §i poate fi estimatd credibil.

Avand in vedere existenta unor litigll comerciale aflate pe rol la secietatile din cadrul grupulyi aflate in
procedura de insolventd, conducerea monitorizeaza permanent evolutia acestora pentru a evalua
necesitatea constituini de provizivane. Tn matura in care sunt indeplinite criteriile de recuncastere
previzute de reglementarile contabile aplicabile, vor fi constituite provizisans pentru abligatiile
estimale rezultate din aceste Litieii,

n} Contributil pentru talarati

Grupul rebine 5i plateste contributiile sociale conform legislabiel Invigoare, iar acestea sunt recurwsclite
in contul de profit 3 plerdere,

Grupul nu administreaza alte planur de pensil sau beneficii post-angajare.,

o} Impozitul pe profit / cifra de afaceri

Ca urmare & incetirii aplicini regimuiui de grop fiscal incepand cu trimestrul [V 2025, obligatiile privind
impozitul pe profit au fost determinate individual de citre fiecare societate din cadrul gropului, in
conformitate cu prevederile fiscale aplicablle flecarsi entitati.

Singura societate din grup care continud 58 aplice impozitul minim pe cifra de afacer (IMCAY $hin anul
2026 acte Interagroaliment SRL, introcst clira sa de afaceri depasaste echivalentul inlei a 30 milloane
eurd, conform prevederilar legislatie fiscale in vigaars.

Fentru irimestrul | 2024, cota IMEA aplicabila a fost de 0,5%, 1ar cota standard a impozitului pe proft
aplicabild in Romanka a fost de 16% pe intreaga pericadd de raportare,

p) Becunodsteraa venliurilor

Yeniturile sunt recunoscute la momentul transferulul riscurilor 5i benefictilor semnificative catre client,
TVA-ul este exclus, jar reducerile comerciale sunt reflectate direct in valoarea veniturilor.

Sconturile sunt inregistrate ca cheltuiell financare,

r) Chettuieli de exploatare

e inregistreazd in contul de profit 31 pierdere in pericada o care au fost efectuate.

£) Valoarea justa a instrumentelar Ananciare

Valgarea justd este pretul care ar putea fi obtinut sau platit o cadrdl unel tranzactil desfasurate n
condifil obiective intre parfi Infarmate.

Instrumentels cu scadentd pe termen scurt (disponibilitati bianesti, creante, datorii) sunt refleclate la

valoare justa.

Adrlnistrakor: Serban Lucian Hicalas Directar; Serban IFlna Minpela
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Z.1. Fendul comercial

Wiz

|

Fondul comercial recunnscut la prima consolidare, in valoare de 129785117 lei, a fost ajustat
sepnhificativ 1a 31 decembrie 2025, valoarea ea contabild netd fitnd redusd la 23,776,738 (&l A%a cum
gste prezentat in raportul anual, sceastd ajustare a lest determinatd ce depracerea valori
societdtiler detlnute n cadrul grupului $ de reevalusrea perspectlvelor privind recuperarea
beneflciilor eranomice viitears alerente acestora, In consecinkd, n situatiile financiare consolidate
aferente trimestrilui | 2026 fondul comercial este prezentat la aceastd valpars contabild netd.

in conlormbtate cu prevederile OMFP e 1802,/2014 5i cu politicile contabile adoptate de Grug, londul
cemercial este amortizat sistematic pe durata de utilizare estimatd. Avand in vedere valoaraa
contabild netd rimasa la 31 decembrie 2025 Grupul estimeazd cd pand la sfarsitul exercitivlob
financiar 2024 ya recungaste ¢ cheltulald cu amortizarea fondului convercial in valoare de apraximativ

13 milicane lei.

2.2, imobilizér corporale

Tn cazul in care v element de imobilizare corporald este reevaluat, toate celelalte active din grupa
din care face parte trebuie regvaluate, o exceptia situatiilor in care m existd o pigta activd pentru
acel tp de activ,

0 grup’ de imobilizErl corporale cuprinds active de aceeasi naturs, 5i eu utllizér similare, aflate in

exploalares sntitarii,

Dach valgarea {ustd 2 unel imobilizari corporale nu mai poate fi determinatd prin referinga la o piath
actlvd, valoarea activului prezentatd in bilant trebuie s rméEnd la valoarea reevalvatd la ultima

reevaluare, diminuatd cu ajustirile de valoare cumulate,

Reevaludrile terenurilor sunt realizate cu suficients regularitate, astfel incat valgarea contabila s3
reflecte fidel valoarea justh de 1a data bilantulwl_ tima reevaluare s-a facut in 2024,

NOTA i, STOCUR

STOCURI

Total STOCURI

Admunistmiar: Serbar Lecion wizelne
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[stimeie sund exprarmate in RO, daa ni sunt specificoes altfel)
Creditele de la institutiile de finanfare prazentaw un sold de 361,617,637 ROM La data de 31 martie

2026, din carg 153770923 ROM reprezintd imprumuturt clagificate pe termen sourt, far 9846714

RO reprezittd impromuton clasificate pe terrmen lung.

Componenta pe termen Lng a creditelor este reprezentatd de creditul de investitli bilateral
contractat de Fabriea de Phine Serban SEL cu Raiffaisen Bank, destinat finanfarih SrvestILiilor
societdlii, precum s de seldul finantark aferente contractuloi de sindicalizare, <a urmare a
praspectului de excluders & socketatii Fabrica de Paine Serban SRL din cadrul sbligatiiler contractulul
sindicalizat sl tratir] acestei finantar ca un credit distinct.

In prezent, procesul de finalizare a actulul aditional privind excluderea Fabricit de Pdine Serban SRL

din contractul de sindlcalizare 3i mentinerea finantari in conditiite 5i termenele initial corvenite este

in curs de desfasurare.,
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HOTA 11. ALTE CHELTWELI PE EXPLOATARE

In tebelul de mai jos sunt detaliate cheltulelile privind prestatiile exterms din categorla eltor
cheltuizli de sxploatare dupd natura acestora:
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HOTA 13, IHFORMATI PRIVIHD RELATIILE CU PARTILE AFILIATE S| ALTE PART! LEGATE

Tz

)

Sofdul contulul 16T reprazintd un imprumut in valoares de 19422 450 RON acordat de Serban Lscian
Nicolae, actionar majoritar al Grup $etban Holding 5.4, (34,50 din capitalul secial).

Administrator Serloen Do i olas Chirector: Berban firing Adihoeis
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Lz 31 martie 2026, Socetatea era parte, Tn calitate de utilizator, ngr-un numar de 84 contracte de
leasing financiar] BRD Leasing, Raiffeisen leasing, mercedes Eenz Leasing, Unicredit Leasing).
Achizitille efectuate prin Intermediul contractelor de leasing financiar se referd Ia utilaje aferente
activitatll de panificatie-patiserie, echlpamente si utilaje agricole, mijleace de transport {camioane,

remorci 5| semiremorci), echipamente fotovoltaice, echipamente aferente copacitatior de
depozitare cergale, capacitati deporitare (hale, magazil si silozun) care au fost inregistrate n
contabilitatea Societatii ca §i mijloace fixe 5i amortizate pe durata de viatd prevazukd de leglslatia
in vigoare, Ca urmars a deschidarii procedurii de inselventd pentru socletatile Interagroallment SRL
5i Serban Distribubie SRL, in luna funke 2026, BCR Leasing a notificar denuniarea unilaterald a
contractelor de leasing inchedate cu aceste societati,

La data de 31 martie 2026, soldul obligatiiler aferente contractelor de leaning iin dendare v BLR
Leasing ara de 11,118,376 Lei pentru Interagroaliment SRL 5i de 1,848,174 lei pertru Serban [(Fstributle
SEL.

Avand in vedere & notificarea privind denuntarea contractelor de leasing a lntervenit ulterior datei
de raportare, conducerea societdbilor evalueara impactel acestei situalii asupra obllgahilor
contractuale &l asupra desfasurini activititilor operationate, in acest context, conducerea analizeazs
identiflearea unor solutii altermative, inclusiv colaborarea cu tertl care sd asigure continuitatea

activitatilor operationale in peroada de varf & sezonilul agricel.

FRESEDINTE CONSILIU DE ADNAIKISTRATIE,

SERBAN % NICOLAE
L

Avrinistoorloe. Serban Lisign Micolae Direcior: Serban leing Miboets
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